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I Estado de Situacion Financiera Separado de Propésito Especial (112)

Estado de Situacion Fin. Separado 30 de junio 31 de diciembre
Expresado en miles de millones de pesos colombianos 2021 2020

Efectivo y equivalentes al efectivo 10,617 9,179
Activos financieros 9,477 10,423
Cartera de créditos, neto 59,882 59,899
Otras cuentas por cobrar, neto 1,071 903
INv. subs., asociadas y negocios conjuntos 24,710 22,267
Plusvalia 466 466
Otros activos 3,052 2,624
Total Activos 109,213 105,759
% Las notas son parte integral de esta informacion financiera separada intermedia de propdsito especial. e
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I Estado de Situacion Financiera Separado de Propésito Especial (21 2)

Estado de Situacion Fin. Separado 30 de junio 31 de diciembre
Expresado en miles de millones de pesos colombianos 2021 2020

Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable 301 487
Pasivos financieros a costo amortizado 84,589 82,231
Depdsitos de clientes 66,501 65,856
Obligaciones Financieras 18,088 16,375
Cuentas por pagar y otros pasivos 2,429 2,227
Otros Pasivos 23] 258
Total Pasivos 87,550 85,202
Patrimonio
Capital suscrito y pagado 3 3
Prima en colocacion de acciones 5,722 5,722
Ganancias Acumuladas 15,169 14,757
Otro resultado integral 769 75
Total Patrimonio 21,663 20,557
Total Pasivo y Patrimonio 109,213 105,759

Las notas son parte integral de esta informacion financiera separada intermedia de propdsito especial.
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I Estado de Resultados Separado de Propésito Especial

Estado de Resultados Separado 30 de junio 30 de junio
Expresado en miles de millones de pesos colombianos 2021* 2020*

(+) Ingresos por intereses 2,458 2,939
(-) Gasto por intereses (782) (1,310)
Ingreso por intereses, neto 1,677 1,630
(-) Provisiones para activos financieros, neto (817) (929)
Ingresos por intereses después de provision, neto 859 700
(+) Ingresos de contratos con clientes, neto 359 312
(+) Ingreso por método de participacion patrimonial 1,342 1,007
(+/-) Otros Ingresos y Gastos (975) (901)
Utilidad antes de impuesto 1,585 1,118
(-) Gasto de impuesto sobre |a renta (67) (22)
Utilidad neta 1,518 1,097

*Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio

% Las notas son parte integral de esta informacion financiera separada intermedia de propdsito especial.
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I Estado de Situacion Financiera Consolidado de Propésito Especial (112)

Estado de Situacion Fin. Consolidado 30 de junio 31 de diciembre
Expresado en miles de millones de pesos colombianos 2021 2020

Efectivo y equivalentes al efectivo 28,752 27,498
Activos financieros 31,377 28,556
Cartera de créditos, neto 139,687 132,005
Otras cuentas por cobrar, neto 2,114 2,090
INVv. subs., asociadas y negocios conjuntos 5,715 5,419
Plusvalia 6,929 06,421
Otros activos 06,847 6,279
Total Activos 221,422 208,268
% Las notas son parte integral de esta informacion financiera consolidada intermedia de propdsito especial. .
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I Estado de Situacion Financiera Consolidado de Propésito Especial (21 2)

Estado de Situacion Fin. Consolidado 30 de junio 31 de diciembre
Expresado en miles de millones de pesos colombianos 2021 2020

Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable 321 628
Pasivos financieros a costo amortizado 191,355 179,710
Depdsitos de clientes 158,944 147,287
Obligaciones Financieras 32,410 32,423
Cuentas por pagar y otros pasivos 4,794 3,967
Otros Pasivos 1,420 1,464
Total Pasivos 197,890 185,770
Patrimonio
Capital suscrito y pagado 3 3
Primma en colocacion de acciones 5,722 5,722
Ganancias Acumuladas 14,799 14,333
Otro resultado integral 1,667 971
Participacion controlante 22,191 21,029
Participacion no controladora 1,342 1,470
Total Patrimonio 23,533 22,499
Total Pasivo y Patrimonio 221,422 208,268

Grupo
Las notas son parte integral de esta informacion financiera consolidada intermedia de propdsito especial. AVAL 15



I Estado de Resultados Consolidado de Propésito Especial

Estado de Resultados Consolidado 30 de junio 30 de junio
Expresado en miles de millones de pesos colombianos 2021* 2020*

(+) Ingresos por intereses 6,294 6,748
(-) Gasto por intereses (2,161) (2,640)
Ingreso por intereses, neto 4,132 4,108
(-) Provisiones para activos financieros, neto (1,613) (1,732)
Ingresos por intereses después de provision, neto 2,519 2,375
(+) Ingresos de contratos con clientes, neto 2,222 2,043
(+/-) Otros Ingresos y Gastos (2,621) (2,801)
Utilidad antes de impuesto 2,120 1,617
(-) Gasto de impuesto sobre la renta (384) (404)
Utilidad neta 1,736 1,213

*Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio

% Las notas son parte integral de esta informacioén financiera consolidada intermedia de propdsito especial.
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I Lectura del Dictamen de KPMG
Estados Financieros Separados

A los Accionistas de Banco de Bogota:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados intermedios de Banco de Bogota (“el Banco”), los cuales
comprenden el estado separado intermedio de situacion financiera al 30 de junio de 2021 y los estados
separados intermedios de resultados y resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de

efectivo por el periodo de seis meses que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidon, los estados financieros separados intermedios que se mencionan presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera separada del Banco
al 30 de junio de 2021, los resultados separados intermedios de sus operaciones y sus flujos de efectivo

separados por el periodo de seis meses que termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia.
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I Lectura del Dictamen de KPMG
Estados Financieros Consolidados

A los Accionistas de Banco de Bogota:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados intermedios de Banco de Bogota y Subsidiarias (“el
Grupo”), los cuales comprenden el estado consolidado intermedio de situacion financiera al 30 de junio de
2021, y los estados consolidados intermedios de resultados y resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que terminod en esa fecha y sus respectivas
notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados intermedios que se mencionan presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera consolidada
intermedia del Grupo al 30 de junio de 2021, los resultados consolidados intermedios de sus operaciones y

sus flujos de efectivo consolidados por el periodo de seis meses que termind en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF).
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Beneficios de la Transaccion

Simplificar la Estructura Corporativa de BdeB y Grupo Aval para:

*  Facilitar el entendimiento de su desempefo financiero, estructura de crédito y capital de cara a los inversionistas y analistas.
+ Eliminar la interdependencia que existe entre las calificaciones de crédito de Aval, BdeB y BAC Credomatic.
. Renovar la tesis de inversion para Aval, BdeB y BAC Credomatic, basado en los atributos particulares de cada entidad.

BdeB fortaleceria sus niveles de capital consolidados respaldando su transicion hacia Basilea lll

Como resultado de la desconsolidacion, los activos y pasivos de BHI se desconsolidaran de los estados financieros de BdeB (y de Grupo Aval):

* Los Activos Ponderados por Nivel de Riesgo (APNR) disminuyen y por lo mismo el margen de solvencia aumenta.

+ El crédito mercantil (goodwill) registrado en BHI dejara de restarse del Patrimonio Basico Ordinario (PBO) de BdeB, mejorando la
solvencia.

* Por otra parte, los bonos AT1 no seguirian siendo parte del Patrimonio Basico (PB) de BdeB.

Los equipos de la Alta Gerencia trabajarian de manera independiente focalizandose en sus propios mercados

+ Equipos de Alta Gerencia completamente dedicados a capturar oportunidades de crecimiento de forma independiente en Colombia y
Centroamérica.

+ Aumenta la adaptabilidad frente a las diferentes dinamicas competitivas y preferencias de los clientes en Colombia y Centroamérica.

* Optimiza el proceso de toma de decisiones al interior de cada entidad.

Otorga flexibilidad a cada entidad para ejecutar su plan de negocio con un uso mas eficiente de Capital

+ Permite a Grupo Aval, BdeB y BHI estar estratégicamente preparados para capturar oportunidades de crecimiento futuro.
+ Elimina las restricciones actuales de capital permitiendo que cada entidad sea mas independiente en la definicién y ejecucién de su plan
estratégico.

Elimina las complejidades actuales de una operacién multi jurisdiccional

* Reduce la acumulacion de cargas asociadas con multiples entornos juridicos y regulatorios. Se mitiga el impacto de la volatilidad de la
tasa de cambio en los resultados y el capital de BdeB.

Los inversionistas tendrian acceso directo separado a dos bancos con focos regionales diferentes listados en una bolsa
de valores

+ BdeB:esuno de los bancos lideres en Colombia, con foco principal en este pais y una exposicion al Peso Colombiano.
+  BHI: grupo bancario lider en Centroamérica; Unico grupo bancario con foco regional en Centroamérica que estara listado, con exposicion

Grupo

al Dolar Estadounidense. AVAL 18



Estructura de la Transaccion

- Objetivo: Que Banco de Bogota S.A. (BdeB) transfiera el 75% de BAC Holding International Corp. (BHI) a los
accionistas de BdeB y que a su vez, Grupo Aval S.A. (Grupo Aval) transfiera la prorrata correspondiente a sus propios
accionistas.

« Procedimiento: Para alcanzar el objetivo, se deberan llevar a cabo una serie de operaciones societarias que incluyen
las siguientes:

 Fase1: Escision de BdeB,
» Fase 2: Escision de Grupo Aval,
+ Fase 3: Fusion entre las sociedades beneficiarias de las escisiones senaladas en las fases anteriores y BHlI,

* Fase 4: Enlistamiento de BHI en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) y en la Bolsa de Valores de Panama
(Latinex)

+ Como resultado de llevar a cabo estos cuatro procesos, los accionistas de BdeB y los accionistas de Grupo Aval
recibiran acciones de BHlI listadas en la BVCy en Latinex.

+ Cada una de las cuatro fases se explican en detalle a continuacion.



ITransaccién Propuesta

Estructura Actual

Accionistas Banco de Bogota()

100.0%

BAC
Credomatic

(1) Incluye a Grupo Aval: Accionista del 68.7% de BdeB

Estructura Post-transaccion

Accionistas Grupo Aval

l

100.0%

Grupo Aval

68.7%

(3) Conformados por: Accionistas de Grupo Aval y Accionistas minoritarios de BdeB

' (2) BHI: Representa BAC Holding International (Anteriormente, Leasing Bogota Panama)

Accionistas
minoritarios
BdeB

25.0%

Accionistas(®

75.0%

bwe

Enliste

¥ Latinex

:[ S —

BAC
Credomatic ﬂ

Grupo
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I Fusion entre Soc. Beneficiaria Bogota, Soc. Beneficiaria Aval y BHI

— Tras la fusion de Sociedad Beneficiarias Bogotd S.AS., Sociedad Beneficiaria Aval S.AS. con BHI®), |os accionistas de Banco de Bogota
recibiran un numero de acciones de BHI, que representen el mismo porcentaje de participacion en el capital de BdeB

— A titulo de ejemplo, un accionista de BdeB que previo a la escision tenia el 1.0% del capital de BdeB (y por tanto también el 1.0% de BHI),
mantendra, directa e indirectamente, el 1.0% del capital de BHI

— Como consecuencia de la fusion, los accionistas de BdeB no seran objeto de ninguna dilucion ni en BdeB ni en BHI

Situacion Actual Situacion Post-escision
Un accionista de BdeB permanece con el 1.0%(" de BdeB. Tras la escisién, el
Un accionista de BdeB que tiene el 1.0%M de BdeB, accionista de BdeB recibira (directamente) el 0.75% de BHI e indirectamente,
indirectamente tiene el 1.0% de BHI a través de BdeB, tendra propiedad del 0.25% de BHI. Manteniendo la
participacion indirecta del 1.0% pre-escision
Accionista Accionista
BdeB BdeB La participacion

Participacién Directa Participacién Indirecta indirecta del
(a través de BdeB) accionista de BdeB

en BHI resulta de

0, ,
1.0% Corresponde al 75.0%, de

participacion escindida de

————————————

La participacion indirecta del BdeB en BHI, multiplicado multiplicar la
accionista de BdeB en BHI por el 1.0% de participacion | participacion del
resulta de multiplicar |la \._. Jel Accionista en BdeB accionista en BdeB
participacién del accionista Tl por la participacion
en BdeB por la participacion 75%8 remanente de BdeB

de BdeB en BHI, asi: (25.0%) en BHI, asi:

1.0% x 100.0% = 1.0% BHI® @ 1.0% x 25.0% = 0.25%
\ )
Participacion Directa ! Participacion Indirecta
0.75% + ® 0.25% , = 1.0%
(1) Uno porciento (1.0%) de la participacién en BdeB equivale a 3.31 millones de acciones de BdeB Grupo
(2) BHI: Representa BAC Holding International (Anteriormente, Leasing Bogotd Panama) AVAL 21

(3) Resulta de multiplicar la participaciéon escindida de BdeB en BHI (75.0%) por la participacidon del Accionista, asi: 75.0% x 1.0% = 0.75%

AY
1
1
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Fase 1 - Escision de Banco de Bogota (1/3)

Objetivo: Que BdeB transfiera el 75% de BHI a los accionistas del BdeB.

Procedimiento: Para alcanzar el objetivo, se deben llevar a cabo una serie de operaciones societarias

gue incluyen las siguientes:

() La sociedad beneficiaria de la escisién (la sociedad que recibird el 75% de las acciones de

BHI):
a.
b.

C.

Constitucion: Se constituyé en Colombia como una S.AS. el pasado 22 de noviembre de
2021

Nombre: Sociedad Beneficiaria Bogota S.AS. El objeto de la sociedad es el de participar en
la escision y en el presente proceso de reorganizacion corporativo.

Capital: El capital de la sociedad es un peso ($1) de capital autorizado, suscrito y pagado.
Dado el régimen de inversiones previsto en la ley para BdeB, la Sociedad Beneficiaria
Bogota fue constituida por Grupo Aval quien es propietaria de su Unica accion.

(ii) Aprobacion:

Superintendencia Financiera de Colombia (“SEC"): Aprobacion previa de la escision de
BdeB por parte de la SFC, mediante Resolucion 1538 del 20 de diciembre de 2021
Aprobacion de Tenedores de Bonos Locales: Aprobacion previa de la escision de BdeB por
parte de sus tenedores de bonos ordinarios. Se obtuvo dicha autorizacion el 28 de
diciembre de 2021.

Asamblea de Accionistas: Las asambleas de accionistas de BdeB y de la Sociedad
Beneficiaria Bogota S.A.S. deberan aprobar el proyecto de escision.

Autorizacién condicionada: El perfeccionamiento de la escision esta sujeto a que se
autorice por parte de la SFC la escision de Grupo Aval y se obtenga cualquier otra
autorizacion necesaria.

Fase 1
Escision
Banco de Bogota

ACCIONISTAS BANCO

DE BOGOTA*
Je 6
o)
o 2
3 Sociedad
e Beneficiaria
i Bogotd
© op
B &
BAC Holding

International Corp.

=
Zr
BAC

Grupo
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Fase 1 - Escision de Banco de Bogota (2/3)

(iii) Informacion relevante del proyecto de escision:

a. Informacién financiera BdeB: La informacion financiera auditada de BdeB es a 30 de junio de 2021.

b. Informacién financiera sociedad beneficiaria;: La informacion financiera auditada de la Sociedad
Beneficiaria Bogota S.A.S. a 22 de noviembre de 2021.

c. Relaciéon de Intercambio: La valoracion de BdeB y de Sociedad Beneficiaria Bogota S.AS. a efectos de
determinar la relacion de intercambio, se realizd por un valorador técnico independiente (Metrix
Finanzas). Los accionistas de BdeB recibiran un numero de acciones de la Sociedad Beneficiaria Bogota
S.AS., que representen el mismo porcentaje de participacion en el capital de BdeB. Asi, a titulo de
ejemplo, un accionista de BdeB que previo a la escision tenia el 1% del capital de BdeB, pasara a tener el
1% del capital de la Sociedad Beneficiaria Bogota S.AS. Se reitera entonces, que los accionistas del BdeB
Nno seran objeto de ninguna dilucion ni en BdeB ni en la Sociedad Beneficiaria Bogota S.AS., como
consecuencia de la escision.

d. Readquisicion: Como consecuencia de la relacion de intercambio y de que Grupo Aval constituyd a
Sociedad Beneficiaria Bogotd S.A.S. con $1 peso de capital, Grupo Aval guedard con una fraccion de accion
que representa el peso ($1) inicialmente aportado al capital en la constitucion de Sociedad Beneficiaria
Bogota S.AS. Los estatutos de Sociedad Beneficiaria Bogota S.AS., asi como el proyecto de escision
contemplan que dicho peso ($1) representado en una fraccién de accidon sea readquirido por Sociedad
Beneficiaria Bogota S.AS.

Grupo
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Fase 1 - Escision de Banco de Bogota (3/3)

(iv) Perfeccionamiento de la escision:

a. Condicionamiento: La escision solo se perfeccionara una vez la SFC haya aprobado |a escision de Grupo
Aval y se obtenga cualquier otra autorizacion que resulte necesaria.

b. Procedimiento: Una vez se obtenga la autorizacion de la SFC, y se obtenga cualquier otra autorizacion
gue resulte necesaria para la escision de Grupo Aval, BdeB y Sociedad Beneficiaria Bogota S.AS.
elevaran a escritura publica ante Notario la escision y procederan a inscribir la misma ante el registro
mercantil. Este proceso debe tomar alrededor de tres (3) o cuatro (4) dias habiles.

c. Reqistro de los accionistas: La Sociedad Beneficiaria Bogota S.AS. se encuentra en proceso de suscribir
con DECEVAL un contrato de administracion del libro de registro de accionistas, en virtud del cual
DECEVAL llevara el registro de los accionistas de |la Sociedad Beneficiaria Bogota S.AS. En la fecha en
gue se perfeccione la escision de BdeB, se procedera a anotar en el libro de registro de accionistas de la
Sociedad Beneficiaria Bogota S.AS. |la totalidad de los accionistas de BdeB como nuevos accionistas de
la Sociedad Beneficiaria Bogota S.AS.

Grupo
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Fase 2 - Escision de Grupo Aval (1/3)

Objetivo: Que Grupo Aval transfiera a sus accionistas la totalidad de las acciones que reciba de Sociedad F 2
Beneficiaria Bogota S.A.S. como consecuencia de la escision de BdeB. ase

Escision
Grupo Aval
ACCIONISTAS AVAL

Procedimiento: Para alcanzar el objetivo, se deberan llevar a cabo una serie de operaciones societarias que
incluyen las siguientes:

() La sociedad beneficiaria de la escision (la sociedad que recibird la totalidad de la participacion de

Grupo Aval en las acciones de Sociedad Beneficiaria Bogota S.A.S.): =
)
a. Constitucion: Se constituyd en Colombia como una S.AS. el pasado 22 de noviembre de 2021. Grupo
b. Nombre: Sociedad Beneficiaria Aval S.A.S. El objeto de la sociedad es el de participar en la escision AVA L
y en el presente proceso de reorganizacion corporativo.
c. Capital: El capital de la sociedad es un peso ($1) de capital autorizado, suscrito y pagado por &\° )Y
Grupo Aval. & 2
(ii) Aprobacioén: 3 Sociedad
e Beneficiaria
a. Asamblea de Accionistas: Las asambleas de accionistas de Grupo Aval y de la Sociedad i Bogota
Beneficiaria Aval S.A.S. deberan aprobar el proyecto de escision. 2 @)\0
b. Aprobacion de Tenedores de Bonos Locales: Aprobacion previa de la escision de Grupo Aval por & A
parte de sus tenedores de bonos ordinarios. Se obtuvo dicha autorizacion el 28 de diciembre de BAC Holding

2021
c. Superintendencia Financiera de Colombia: Una vez se apruebe por la asamblea de accionistas la
escision, Grupo Aval debe obtener la autorizacion de la escision por parte de la SFC. Se tiene
previsto que la autorizacion de la SFC se obtenga antes de que finalice el mes de febrero de 2022. zb
d. Autorizacién condicionada: El perfeccionamiento de la escisidon esta sujeto a que se autorice por BAC
parte de la SFC y se obtenga cualquier otra autorizacion que resulte necesaria.

International Corp.

Grupo

AL 25




Fase 2 - Escision de Grupo Aval (2/3)

(iii) Informacion relevante del proyecto de escision:

a. Informacién financiera Grupo Aval: La informacion financiera auditada de Grupo Aval es a 30 de noviembre de
2021.

b. Informacién financiera beneficiaria: La informacion financiera auditada de |la Sociedad Beneficiaria Aval S.A.S.
es al 30 de noviembre de 2021.

c. Relacion de Intercambio: La valoracion de Grupo Aval y de Sociedad Beneficiaria Aval S.AS. a efectos de
determinar la relacion de intercambio se realizé por un valorador técnico independiente (Metrix Finanzas). Los
accionistas de Grupo Aval recibiran un numero de acciones de Sociedad Beneficiaria Aval S AS. que
representen el mismo porcentaje de participacion en el capital de Grupo Aval. Asi, a titulo de ejemplo, un
accionista de Grupo Aval gue previo a la escision tenia el 1% del capital de Grupo Aval, pasara a tener el 1% del
capital de Sociedad Beneficiaria Aval S.AS. Se reitera entonces, que los accionistas de Grupo Aval no seran
objeto de ninguna diluciéon ni en Grupo Aval ni en Sociedad Beneficiaria Aval S.A.S., como consecuencia de la
escision.

d. Readquisicion: Como consecuencia de la relacion de intercambio y de que Grupo Aval constituyd la Sociedad
Beneficiaria Aval S.AS. con un peso ($1) de capital, Grupo Aval quedard con una fraccién de accién que
representa el peso ($1) inicialmente aportado al capital en la constitucién de la Sociedad Beneficiaria Aval S.A.S.
Los estatutos de Sociedad Beneficiaria Aval S.AS., asi como el proyecto de escision, contempla que dicho peso
($7) representado en una fraccion de accidon sea readquirido por la Sociedad Beneficiaria Aval S.AS.
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Fase 2 - Escision de Grupo Aval (3/3)

(iv) Perfeccionamiento de la escision:

a.

Condicionamiento: La escision solo se perfeccionara una vez la SFC haya aprobado la escision de Grupo
Aval y se obtenga cualquier otra autorizacidon que resulte necesaria.

Procedimiento: Una vez se obtenga la autorizacion de la SFC, y se obtenga cualquier otra autorizacion que
resulte necesaria para la escision de Grupo Aval, Grupo Aval y Sociedad Beneficiaria Aval S AS,, elevaran a
escritura publica ante Notario la escision y procederan a inscribir la misma ante el registro mercantil. Este
proceso debe tomar alrededor de tres (3) o cuatro (4) dias habiles.

Registro de los accionistas: La Sociedad Beneficiaria Aval S.AS. se encuentra en proceso de suscribir con
DECEVAL un contrato de administracion del libro de registro de accionistas, en virtud del cual DECEVAL
llevara el registro de los accionistas de la Sociedad Beneficiaria Aval S.A.S. En la fecha en que se perfeccione
la escision de Grupo Aval, se procedera a anotar en el libro de registro de accionistas de la Sociedad
Beneficiaria Aval S.AS. la totalidad de los accionistas de Grupo Aval como nuevos accionistas de la
Sociedad Beneficiaria Aval S.A.S.

Grupo
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Fase 3 - Fusion entre Entidades Beneficiarias de las Escisiones y BHI

Objetivo: Que se fusionen Sociedad Beneficiaria Bogota S.AS., Sociedad Beneficiaria Aval SAS.y F 3
BHI, esta Ultima como sociedad absorbente. ase

Fusion Sociedades

Procedimiento: Para alcanzar el objetivo, se deberan llevar a cabo una serie de operaciones

societarias que incluyen las siguientes: Beneficiarias y BHI
Accionistas
(i) Aprobacién de la Fusion: Grupo
a. BAC Holding International Corp.: La aprobacion de la Fusion se realizara por parte de su o Aval >
asamblea de accionistas. Se tiene previsto que la autorizacion por parte de la asamblea \OO Ooo
de accionistas se lleve a cabo en enero de 2022. La Fusion se aprobara por el BdeB ° .
como unico accionista de BHI. // \\\
b. Sociedad Beneficiaria Bogota S.AS. v Sociedad Beneficiaria Aval S.AS.. Las dos . L. d d\\\
sociedades a ser absorbidas por BHI llevaran a cabo una asamblea de accionistas ' ANPANL  Accionistas /B/Soae. fefel )
: . . L C N eneficiaria /
prevista para ene/22, en la que aprobaran la Fusion. Grupo Aval como Unico accionista Minoritarios /
de las dos sociedades aprobara la Fusion en las respectivas asambleas. BdeB // Ava //
/ /
(ii) Aprobaciéon condicionada y perfeccionamiento: o // &\0 /
a. Aprobacioén condicionada: La aprobacion de la Fusion que emitan las asambleas de C'QAO / & //
accionistas de las tres sociedades intervinientes, estaran sujetas a la condicion de que ) // /
se perfeccione la escision de Grupo Aval. / . //
. . _ : . L . : Sociedad
b. Perfeccionamiento: El perfeccionamiento de la Fusion soélo se podra realizar una vez se / e . o/
; o . , Beneficiaria
haya perfeccionado la escision del Grupo Aval. Esto es, aproximadamente uno (1) o dos e / s/
. . S . . N o Bogota / o
(2) dias habiles siguientes al perfeccionamiento de la escision de Grupo Aval. // / S°\
eoe . . . / (/0)\0// ((
(iii) Registro de los accionistas: < / BAC Ny
a. Inscripcion en el Libro: Dado que para la fecha de perfeccionamiento de la Fusiéon ya se \S;Q / /

; : - / i /
habran perfeccionado las escisiones de BdeB y Grupo Aval, en la fecha de / Holding

perfeccionamiento de la Fusion, se inscribiran en el libro de registro de accionistas de /lnteg)atlonal//
BHI la totalidad de los accionistas de Sociedad Beneficiaria Bogota S.AS y Sociedad / orp. /
Beneficiaria Aval S AS. El libro de BHI lo llevara DECEVAL. AN /




Fase 4 - Enliste

Objetivo: Que una vez perfeccionada la Fusién, los accionistas de .Fase 4
BHI reciban acciones listadas. Enlistamiento
Accionistas
o e . . Grupo BH,
Procedimiento: Para alcanzar el objetivo, se deberan llevar a cabo Aval
ACCIONISTAS*

una serie de operaciones societarias que incluyen las siguientes:

Conformados por:
*Accionistas de Grupo Aval, y
*Accionistas minoritarios de BdeB

(i) Inscripciéon en Latinex

100%

a. Inscripcion: BHI solicitd la inscripcion en Latinex de sus e
acciones. Dicha autorizacidon se realizd el 28 de diciembre :r@ AL minoritarios

75%

de 2021. Para estos efectos, la BVC, DECEVAL y Latinex BdeB
estan teniendo conversaciones activas con miras a
. . . - . I
avanzar en la inscripcion de las acciones en las dos Y ! i
S N |
jurisdicciones. > BAC : lm :
HOIding : Bolsa de Valores de Colombia :
3 International : :
(ii) Inscripcién en el RNVE: Thogois 25% Corp  Enliste | I
¢ Latinex |
M e . . . . . | Bl Latinaamericana d Yaloras I
a. Autorizacion Superintendencia Financiera de Colombia: b - :
BHI ha solicitado a la Superintendencia Financiera de
Colombia la inscripcion en el Registro Nacional de Valores
y Ernisores. y o y N
b. Condicién: La solicitud de inscripcion se ha solicitado -

" : - BAC
condicionada a que se perfeccione la Fusion.

Grupo
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Informe de Valoracion
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I Informe de Valoracion

| Metodologia de Valoraciéon

Metrix Finanzas fue contratado como Asesor Técnico Independiente por Banco de Bogotay
Valorador Grupo Aval Acciones y Valores para la determinacion de los términos de intercambio de |a
Transaccion.

 Descuento de flujo de dividendos
Metodologia * Se realizan proyecciones en un horizonte de 5 anos
 Fecha de valoracion: 30 de junio de 2021

| Resultados de la Valoracién

Banco de « Valor al 30 de junio de 2021: COP 29,754 MMM
Bogota * Equivale a un precio por accion de COP 89,814

BAC Holding * Valor al 30 de junio de 2021: USD 3,250 MM
International « AunaTRM de COP/USD de 3,756.67 (junio 30, 2021) el Valor Razonable de BHI corresponde a

(BHI) COP 12,208 MMM

MMM: Miles de millones
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Relacion de Intercambio
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Relacion de Intercambio de la Escision
Entre BdeB y Sociedad Beneficiaria Bogota S.A.S.

| Consideraciones

1)

La Sociedad Beneficiaria es una nueva compahia que, previo a que se perfeccione la escision, tendra 1 accidén en circulacion con valor
nominal de COP 1.

Banco de Bogota como Sociedad Escindente tiene emitidas y en circulacion 331,280,555 acciones.

Banco de Bogota escinde parcialmente su patrimonio (75% de BHI) en beneficio de la Sociedad Beneficiaria. El valor patrimonial
escindido es de USD 2,437.32 MM, equivalente a COP 9,156,217,470,561*.

Accionistas Valor en COP Participacion (%)
Aporte Banco de Bogota 9,156,217,470,561* 99.999999999989%
Capital inicial Sociedad Beneficiaria 1 0.000000000011%

*Valor correspondiente a junio 30 de 2021 (USD 3,250 MM X 75%) TRM del dia: 3,756.67

| Razén de intercambio

1)

Como contraprestacion de los aportes efectuados por Banco de Bogot3, la Sociedad Beneficiaria emitira a favor de los accionistas del
Banco de Bogota 331,280,555 acciones, manteniendo para los accionistas de la Sociedad Beneficiaria la misma proporcion de
participacion que tienen los accionistas en Banco de Bogota como Sociedad Escindente.

2) Al accionista inicial de la Sociedad Beneficiaria le corresponderan, por concepto de su participacion en el capital de la Sociedad

3)

*TRM junio 30-21: COP / USD 3,756.67. Valor correspondiente a junio 30 de 2021 (USD 3,250 MM X 75%)

Beneficiaria (COP 1), la fraccion de 0.000036 sobre una accion.

Accionistas Numg Dok Participacion (%)
Acciones

Aporte Banco de Bogota 331,280,555 99.999999999989%

Capital inicial Sociedad Beneficiaria 0.000036 0.000000000011%

Los estatutos de Sociedad Beneficiaria Bogota S.AS., asi como el Proyecto de Escision contemplan que dicho peso ($1) representado en
una fraccion de accidn sea readquirido por Sociedad Beneficiaria Bogota S.AS.
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Efectos cuantitativos
estimados de la transaccion
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I Efectos cuantitativos estimados de la transaccién (1/ 2) | Estructura de Balance General Separado

(+/-) Efecto
Transaccion

Estado de Situacioén Fin. Separado | Proforma

Expresado en miles de millones de pesos colombianos al 30 de junio, 2021 PTeeime

Saldo Reportado

Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo 10,617 - 10,617
Inversiones negociables 1,476 - 1,476
Inversiones disponibles para la venta 4,989 - 4,989
Inversiones hasta el vencimiento 2,740 - 2,740
Derivados a valor razonable 272 - 272
Cartera de créditos, neto 59,882 - 59,882
Inv. subs., asociadas y negocios conjuntos
Leasing Bogotd Panama (LBP) / BHI 17,071 (13,973) 3,098
Multifinancial Group (MFG) - 1,687 1,687
Porvenir 969 1,300 2,269
Otras 6,670 - 6,670
Total Inv. en Subs. y asociadas 24,710 (10,986) 13,724
Otras cuentas por cobrar, neto 1,011 2,991 4,001
Plusvalia 466 - 466
Otros activos intangibles 441 - 44]
Impuesto a las ganancias 1,396 220 1,617
Otros activos 1,214 - 1,214
Total Activos 109,213 (7,775) 101,438
Total Pasivos 87,550 - 87,550
Total Patrimonio 21,663 (7,775) 13,888
Total Pasivo y Patrimonio 109,213 (7,775) 101,438

Efecto Transaccién: incluye las siguientes operaciones:

(1) El28de julio de 2021 se suscribid un acuerdo de accionistas para transferir el control directo de Porvenir de BdeB a Grupo Aval. La participacion directa e indirecta de BdeB en Porvenir se actualizé a su
valor razonable generando una utilidad contable por ~COP 1.3 BN.

(2) Afinales de sept.-21, BHI decretdé dividendos por USD 920 MM: i) Dividendos en efectivo por ~USD 170 MMy ii) Dividendos por pagar, decretados en beneficio de BdeB en un 100.0% por USD 750 MM, que a
valor presente representan ~USD 628 MM (costo amortizado) del registro contable de este Dividendo por Pagar, asumiendo una tasa de interés del 3.35% E.A. y una amortizacién a 10 afos.

(3) Afinales de sept.-21, Multibank/MFG fue escindida de BHI a favor de BdeB.

(4) Como resultado de los dos movimientos descritos previamente, el valor de la inversion de BdeB en BHI pre-escision es de ~COP 12.4 BN. Este valor ajustado por el 75.0%, de la participacion a escindir,
equivale a ~COP 9.3 BN




I Efectos cuantitativos estimados de la transaccién (2 / 2) | Estructura de Estado de Resultados
Separado

(+/-) Efecto
Transaccion

Estado de Resultados Separado | Proforma

Cifra Reportada Proforma

Expresado en miles de millones de pesos colombianos al 30 de junio, 2021

(+) Ingresos por intereses 2,458 - 2,458
(-) Gasto por intereses (782) - (782)
(+) Total ingresos por intereses, neto 1,677 - 1,677
(-) Provisiones para activos financieros, neto (817) - (817)
(+) Total ingresos por intereses después de provisiones, neto 859 - 859
(+) Ingresos de contratos con clientes, neto 359 - 359
(+) Ganancia por desconsolidacion de Subs. - 2,601 2,601
(+) MPU 1,342 (586) 757
(+) Otros Ingresos y Gastos, Netos (975) - (975)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 1,585 2,015 3,600
(-) Impuesto a las ganancias (67) - (67)
Utilidad neta de operaciones que continian 1,518 2,015 3,533
(+) Utilidad neta operacion discontinuada - 586 586
Utilidad neta 1,518 2,601 4,119

Efecto Transaccién: incluye las siguientes operaciones:

(1) La desconsolidacion de Porvenir generd una utilidad contable por ~COP 1.3 BN

(2) La Escision de BHI generaria una utilidad contable por la reclasificacion de los importes de ORI asociados a la inversion de BdeB en BHI por ~COP 1.3 BN

(3) Se reclasifican ~COP 586 MMM de ingresos por método de participacion (MPU) correspondientes a la porcién escindida de la participacion de BdeB en BHI (75.0%). Al momento de la
escision este monto se clasificaria como operacién discontinuada en los resultados del periodo. Post-escision, BdeB dejara de percibir el 75.0% de la utilidad generada por BHI

Grupo
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I Balance de Escision Separado - Sociedad Beneficiaria Bogota S.A.S.

Informacion financiera proforma
Estado de Situacion Financiera Inicial (Proforma) Saldos proforma
Al 30 de junio de 2021

En miles de millones de pesos colombianos

Activos

Activos corrientes:

9,295

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Total activo corriente y activos 9,295

Pasivos

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Acciones comunes
Utilidades no distribuidas
Otros Resultados integrales

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas




| Orden del dia

Verificacion del quorum

Lectura y aprobacion del orden del dia

Nombramiento de la comision que aprobara el acta de la presente reunion

Aprobacion de los estados financieros del Banco con corte a 30 de junio de 2021

Lectura y aprobacion del Proyecto de Escision

Ejercicio del derecho de retiro por parte de los accionistas
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I Ejercicio del derecho de retiro por parte de los accionistas

El derecho de retiro regulado en los articulos 12 y siguientes de la Ley 222 de
1995 no resulta aplicable a las sociedades sometidas a |la vigilancia y control de
la Superintendencia Financiera, conforme lo establecido en el articulo 17 de la
Ley 222 de 1995, siempre que el valor de la entidades intervinientes en la
operacion de escision y la relacion de intercambio, haya sido determinado por
un estudio técnico desarrollado por un profesional independiente en los
términos del articulo 62 del Estatuto Organico del Sistema Financiero y
siguientes, lo cual es el caso de |la presente escision.
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